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E.ON - vétel energia szektor

Belépési pont: Piaci ar Kiszallasi pont: 12,9 Stop-loss: 11,8

A szén-dioxid kvota piacszabalyozasnak valtozasara a kvéta ara jelentésen emelkedni kezdett és
heteken beliil elérheti az 5 eurét is, ami javitja a gaztiizelésii erémiivek helyzetét a hagyomanyos
széntiizelésliekkel szemben. A pozitiv hir megallithatja az E.ON arfolyamanak mélyrepiilését, igy
spekulativ céllal vételben lehet érdemes gondolkodni.

E.On (napi bontas)

Max ar (2013.04.15): 14,92 EUR
Min ar (2013.07.03): 11,92 EUR
Zaréar: 12,08 EUR
— MA (20): 12,67 EUR Lﬁ
—— MA (30): 12,8 EUR

Arfolyam (EUR)
@
o

T ‘ T T T
o m E

MACD

——MACD (12, 26): -0,231
----8zgnal (9):-0,19

100 . . .

75
- W%\A
25

‘—tulvett: 75 —tdladott: 25 — RSI(14): 34,92\

RSI

- CsOkkend trendben mozog az E.ON arfolyama, de tegnap visszapattant a 12 eurds tamaszrél. Ma is
sikerilt a szint felett maradnia a kurzusnak, bar egyelére latvanyosan nem tudott elrugaszkodni. A
kovetkezd napokban folytatddhat a pozitiv korrekcid, a katalizator egy fundamentalis sztori lehet, ami a
kovetkezd fontosabb ellenallasig, a 12,93-13,01 kdzotti résig viheti az arfolyamot.

- Technikai alapon egy j6 hozam/kockazat arannyal rendelkez8, de kockazatos vételi otletrél beszéllink,
mert a trend ellen nyitjuk a poziciét. A batrabb kereskedék azonban a pozitiv hir alapjan vételi pozicié
nyitdsan gondolkodhatnak, szik stop-loss mellett. A célarfolyamot 12,9 eurdnal jeldljik meg, a stop-
losst pedig 11,8 eurdra tehetjik.
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SI=8 Erste Market HD

=mmess= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!

- Hatalmasat ugrott ma a szén-dioxid kvota ara, miutan megjelent a hir, hogy a varakozasoknak
megfeleléen az Eurdpai Parlament piacra viszi a visszatartott 900 milli6 szén-dioxid kvétat, azonban
ellenezték a gyors piacra vitelt, igy csak a korabban vartnal kés6bb jelenhet meg ez az extra
mennyiség, ami felfelé hajtia a CO2 arfolyamat, amiben ma tébb mint 10%-0s ndévekedés volt
tapasztalhato.
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- A szén-dioxid kvéta aranak a novekedése néveli a gaztizelési er6miivek versenyképességét a
hagyomanyos széntlzelésiliekkel szemben, ami szamos eurdpai energiatermel6 vallalat, példaul az
E.ON szamara is pozitiv, ugyanis az egyik f6 bizonytalansagi tényez6 a gaztizelésii er6mivek
jovedelemtermelé képessége volt, azonban még igy sem biztos, hogy profitabilissa valnak ezek az
erémivek, de veszteségtermelésiik iteme mérséklédhet.

- A kedvezd iparagi kdrnyezet ellenére a makroszintli szempontok nem feltétlentl kedveznek az E.ON
szamara, ugyanis az osztalékpapirnak csokkenti a vonzerejét az ismételten ndvekedésnek indult
hozamkoérnyezet, ami csdkkenti az osztalékpapirokkal elérheté hozamkuilénbézet nagysagat.

- A mostani dontés eredményeként a hataridés aram ara is megemelkedhet, sét mérsékelt emelkedés
mar ma is tapasztalhato volt, azonban ennek ellenére hosszutavon tovabbra is csdkkend trend lathato.


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6é és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezoket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkdvetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir
Jjegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és
azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés
kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése,
publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban
érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ré a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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